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@ MAYAKARE « Comment valoriser une société de'Medtech »

Agence de la Medtech

Atelier de formation assurée par Stéphanie Patin, PDG de Mgyakare
Evaluation et valorisation des technologies en santé ‘

» www.mayakare.com

DIMENSIONS DE LATELIER

1" partie - Exercice de Brainstorming avec les participants
2¢me partie - Définition d’une valorisation - Les moments clefs ou une valorisatign est i
3éme partie - Exercice pratique

4¢me partie - Outils et méthodes d’estimation de la valeur d’'une entreprise

Limites des méthodes actuelles dans le cadre des Medtech a partir d’gn as cehcer

5éme partie - Exercice pratique
Conclusion - Les enjeux de la valorisation d’'une société de Medtech: \
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1¢" partie - Exercice avec les participants de Brainstorming

Qu’est-ce qu’'une démarche de valorisation d’apreées vous ?
Listez les mots clefs de la valorisation

| | .

N\

Mayakare SA, 10/12 Boulevard Marius Vivier Merle, 69393 Lyon, France. stephanle dtin@mayakare.com Ti

83614321



mailto:stephanie.patin@mayakare.com

@ MAYAKARE « Comment valoriser une société de Medtech »

Agence de la Medtech

Evaluation et valorisation des technologies en santé

Atelier de formation assurée par Stéphanie Patin, PDG de Mayakare

» www.mayakare.com

1¢" partie - Exercice avec les participants de Brainstorming

Retour collectif - mise en commun
Notez les mots clefs exprimés a I’oral en collectif

N\

Mayakare SA, 10/12 Boulevard Marius Vivier Merle, 69393 Lyon, France. stephanle dtin@mayakare.com Ti

83614321 \/



mailto:stephanie.patin@mayakare.com

@ MAYAKARE « Comment valoriser une société de Medtech »

Agence de la Medtech

Evaluation et valorisation des technologies en santé

Atelier de formation assurée par Stéphanie Patin, PDG de Mayakare

» www.mayakare.com
1¢" partie - Exercice avec les participants de Brainstorming

A quelle moment une valorisation est-elle utile pour une entreprise d’aprées vous ?
Listez les mots clefs des moments
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1¢" partie - Exercice avec les participants de Brainstorming

Retour collectif - mise en commun
Notez les mots clefs exprimés a I’oral en collectif
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2¢me partie - Définition d’une valorisation La valeur =

convention

Qu’est ce qu’une valeur ?
Valeur # Prix

Etabli par une

diversité La valeur
d’organismes valable a
professionnels instant T

spécialisés QU’eSt ce
que la [

valeur?

Pluralité de Méthodologie
définition issue de
selon les théorie
contextes financieres .
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2°%me partie - Définition d’une valorisation -

+ les données du potentiel de

‘ développement
Avec les données comptables Eléments extra-financiers
du passés

O Eléments comptables pures

Calculer la valeur

financiere d’'une société

.
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2¢me partie - Définition d’une valorisation

Trois 3 éléments
clefs de la valeur

Croissance  Risque Rentabilité

Marge
opérationnelle .‘

Croissance Volatilité
organique,
externe par
: zone Taille

géographique entreprise

Pays o
Rentabilité

des capitaux ~
engages

.

- \ \
Mayakare 3A,’10}‘12 Boulevard Marius Vivier Merle, 69393 Lyon, France. stephanie.patin@mavakare.corr}}eI:O%S{ \\



mailto:stephanie.patin@mayakare.com

@ MAYAKARE « Comment valoriser une société de Medtech »

Agence de la Medtech

Evaluation et valorisation des technologies en santé

Atelier de formation assurée par Stéphanie Patin, PDG de Mayakare

» www.mayakare.com

2¢me partie - Les moments clefs ou une valorisation est indispensable

Pour faire face a des nombreuses étapes du développement de son entreprise

- Création d'une Spin-off,

- Validation d'une démarche d'industrialisation, R A !

- Réorganisation de l'entreprise, Rationaliser

- Eé((e)pal_rgltg)un I\a/IIS?ACOtatlon en bourse, son business

- Avant le lancement d'unJoroduit sur un marche,

- Avant une levée des fonds, ' Avoir d

- En phase de développement ou d’expansion voir des arguments
- Apporter des arguments aux investisseurs = pour une négociation

- En pre monnaie
- Pour faire face aux attentes et demandes des investisseurs et des banques
- Lors de I’entrée de nouveaux actionnaires au capital de votre société,

- Quand vous décidez de céder une partie de votre propriété intellectuelle ~
- Pour une transmission

- En phase de sécurisation d’une entreprise
- Avant un dép6t de bilan
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3¢me partie - Exercice pratique anonyme

Listez sur cette feuille quelles sont les dimensions de votre entreprise qui peuvent étre valorisés et valorisables au regard de
ce qui a été dit dans les 2 premiéres parties
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4¢me partie - Outils et méthodes d’estimation de la valeur d’'une entreprise

occurence des critéres cités par les analystes
Source : Analyse EY

Verbatims - extraits

Présence dans pays

el « La sociéte offre un degre eleve de

visibilité, un facteur trés apprécié des

Recours & la croissance investisseurs. » Natixis, 21 octobre 2011

externe
« La croissance externe resfe un signal
Récurrence des cash-flows,
Sl::ulit:;um-esi positif pour le marché. » CM-CIC, 15 mai
2013 .
Innovations/
Nouvelles offres/R&D

« Gréce a son exposition aux marchés
émergents, le titre devrait surperformer
le secteur. » JPM Cazenove, 7 mai 2013

Diversification du :
portefeullle dactivités r+4 9 66 notes
Permanence de
la gouvernance

Politique de gestion
des immatériels

Liquidité
du titre

.

0 10 20 ao 40 50 60 70

Etude portant sur 285 notes d'analystes financiers publiées en 2013 et relatives a 102 sociétés du SBF 120 (hors banque, assurance, immobilier) -~ o <
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4¢me partie - Outils et méthodes d’estimation de la valeur d’une entreprise.

Approche par Approche
les revenus Analogique

Estimation
d’un actif par
une
actualisation
des flux de

| trésorerie
futurs

Estimation
par référence
au prix de

marché
d’actifs
comparables

Activités de niche et matures  Activités matures

-l

Approche par

les couts

Estimation
par la somme

des éléments
qui la
compose

Holding, sociétés en crise

.
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4¢me partie - Limites des méthodes actuelles dans le cadre des Medtech a partir de cas concrets
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Conclusion - Enjeux de la valorisation extra financiére d’'une société de Medtech

Une Medtech pas forcément comparable avec une autre - métiers trés artisanaux au départ et peu répétable
99% des levées de fond échouent

Pas forcément de modeéle de comparaison de réussite sur le marché pour rassurer partenaires et financiers
Des financeurs qui n’ont pas les compétences pour évaluer et comprendre et donc qui se détournent du projet

Une auto évaluation insuffisamment objective pour étre crédible et/ou acceptée
Etre position de force de négociation avec ces partenaires
Rééquilibrer le rapport de force

Redonner du pouvoir de décision factuel et rationnel —

Les méthodes de comparaison utilisés par les investisseurs, banquiers et agences de conseil trop généraliste pour percevoir la valeu

.
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What else ?




In what situation do we intervene?

Dizgnoses risks & opportunities

Enlightan a development decisi

Facilitate a new pro

For'? stock exchange listi

For successful Spin-off, M&A, LBO, LBI
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